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Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2019
Signori Azionisti,
I'esercizio chiuso al 31/12/2019 riporta un risultato positivo pari a Euro 3.133.026.
Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

Primiero Energia svolge la propria attivita nel settore della produzione di energia idroelettrica in seguito al
subentro ad ENEL Produzione nel possesso e nella gestione degli impianti della Societd Anonima Veneta
Alluminio (S.A.V.A.)., in base ad una convenzione del 1988 siglata tra Provincia Autonoma di Trento e 'Ente
di Stato,

Ai sensi dell’art. 2428 del Codice Civile si segnala che essa svolge la sua attivita (amministrativa e di
produzione idroelettrica) nelle sedi di:

v’ Fiera di Primiero (TN); - per gli uffici direzionali, amministrativi e tecnici;
v Imer (TN); - centrale di San Silvestro;

v’ Canal San Bovo (TN); - centrale di Caoria;

v Predazzo (TN); - diga e centralina DMV di Forte Buso;

v Sovramonte (BL); - centrale, centralina DMV e diga di Val Schener;

v Sovramonte (BL); - centrale di Moline.

Gli impianti in cui la Societa opera costituiscono una serie idraulica (asta) di centrali, nell’ordine Forte
Buso, Caoria, San Silvestro, Val Schener e Moline, collocate a cavallo tra la provincia di Trento e quella
veneta di Belluno, asta alimentata a monte ed a meta dagli invasi idroelettrici di Forte Buso (capacita 32
milioni di mc) e di Val Schener (capacita 4,5 milioni di mc).

Ad eccezione delle piccole centrali (DMV) a base delle dighe di Forte Buso e Val Schener, costruite e
messe in servizio rispettivamente negli anni 2012 e 2016, si tratta di impianti risalenti in parte agli anni trenta
ed in parte agli anni cinquanta del secolo scorso, che comunque continuano la loro attivita nel pieno rispetto
dell’ambiente, come di fatto confermato dalla certificazione EMAS, concessa alla nostra Societa fin dall’anno
2005, da parte del Ministero competente ed a seguito delle specifiche visite ispettive. Come avvenuto negli
anni scorsi, la Societa si impegnera per conservare tale positivo giudizio anche per gli anni futuri.

Nel complesso lintera filiera delle nostre centrali presenta una potenza efficiente di 78 MW ed una
producibilitd media annua complessiva di circa 332 milioni di kWh calcolata nell’'ultimo quinquennio.

La produzione dell’anno 2019 é stata superiore (+12,6%) alla suddetta media di periodo e in crescita del
5,74% anno su anno. Il tutto a fronte di una maggiore piovosita (+7,6%) anno su anno, ed a un prezzo medio
- €/ MWh — del 16% inferiore rispetto all’equivalente valore nel 2018.
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Andamento della gestione

Andamento economico generale
Il totale dell’energia prodotta dagli impianti e le relative medie, sono riportate nella seguente tabella:

ANNO PRODUZIONE LORDA
(kWh)

2015 336.631.300
2016 354.000.297
2017 242.153.001
2018 353.707.816
2019 374.025.680

Media ultimo 332.103.619

guinquennio

Media storica 357.554.256

Tabella 1

L’analisi del’andamento delle precipitazioni nel medesimo lasso temporale indica la correlazione esistente
tra la quantita di energia prodotta e la piovosita; infatti, il valore di precipitazioni manifestatesi durante il 2019
e risultato essere +22,9% rispetto alla media dell’'ultimo quinquennio.

ANNO PRECIPITAZIONI (rilevate PRODUZIONE SPECIFICA
presso la diga di Val Schener) (MWh/mmH20)
(mm)

2015 1.133 297

2016 1.341 264

2017 1.131 214

2018 1.567 225

2019 1.686 221
Media ultimo 1.371 244
quinguennio

Tabella 2

La seguente tabella 3 dimostra chiaramente la correlazione diretta tra produzione e precipitazioni piovose
nei vari periodi d’esercizio.

Correlazione piovosita e produzione
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Tabella 3
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Andando piu nel dettaglio, si specifica con le tabelle seguenti 'andamento della produzione per ogni

singolo impianto della nostra asta, sempre facendo riferimento agli ultimi cinque esercizi:

Centrale di Caoria

Centrale di Moline

Centrale di San Silvestro

ANNO PRODUZIONE ANNO PRODUZIONE
(kWh) (kWh)
2015 114.793.057 2015 104.563.304
2016 128.407.389 2016 103.968.052
2017 81.548.657 2017 68.785.081
2018 149.909.187 2018 100.363.155
2019 139.071.850 2019 110.050.213
Tabella 4 Tabella 5

Centrale di val Schener

Centralina DMV di Forte Buso

ANNO PRODUZIONE ANNO PRODUZIONE
(kWh) (kWh)
2015 106.431.039 2015 7.853.730
2016 108.537.421 2016 9.675.933
2017 78.202.917 2017 5.997665
2018 88.010.905 2018 8.264.069
2019 106.671.778 2019 10.650.218
Tabella 6 Tabella 7

Centralina DMV di Val Schener
(entrata in servizio a dicembre 2016)

ANNO PRODUZIONE ANNO PRODUZIONE
(kWh) (kWh)

2015 2.990.170 2017 4.760.416
2016 3.127.828 2018 4.126.911
2017 2.858.265 2019 4.355.849
2018 3.033.590 Tabella 9
2019 3.066.227

Tabella 8

Come si evince dai dati riportati nelle precedenti tabelle, 'incremento anno su anno delle precipitazioni ha
condizionato percentualmente in maniera diversa i vari impianti eccetto Caoria.

Una analisi separata va fatta per i DMV, i quali non risentono del’andamento idrologico (la portata
turbinata & costante e pari al Deflusso Minimo Vitale imposto alla diga) ma solamente dalla quota dei bacini
di Forte Buso e Val Schener.

Sul fronte delle condizioni di cessione dell’energia prodotta, si osserva che nel 2019 il prezzo medio di
vendita ha subito un importante calo rispetto all’equivalente valore del 2018 quando si era assistito ad un
considerevole incremento del Prezzo Unico Nazionale (PUN). La variazione anno su anno ha visto un
passaggio da 63,38 Euro/MWh del 2018 a 52,32 Euro/MWh del 2019.
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Prezzo Medio di
Anno Vendita
(Euro/MWh)
2015 55,06
2016 43,31
2017 63,38
2018 62,29
2019 52,32
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Analizzando insieme le variazioni anno su anno della produzione e del prezzo medio di vendita, si vedra
come a livello gestionale la forte diminuzione della componente prezzo € stata compensata solo in parte da
un aumento della produzione.

Vista I'elevata variabilita del PUN, soggetto a dinamiche anche esterne al mercato nazionale, si ritiene
opportuno riportare in Tabella 10, gli scostamenti mensili del suddetto parametro commerciale.

PUN (€/MWh)
Periodo media min. max.
gennaio 67,65 20,00 108,38
febbraio 57,67 18,72 85,15
marzo 52,88 23,20 94,20
aprile 53,35 6,15 86,83
maggio 50,67 20,00 76,32
giugno 48,58 10,00 76,84
luglio 52,31 30,20 81,08
agosto 49,54 20,00 90,01
settembre 51,18 30,50 94,09
ottobre 52,82 29,99 99,61
novembre 48,16 7,13 85,00
dicembre 43,34 1,00 80,39
Tabella 10
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